||||||||||||||||||||

Vyrocni zprava
za rok 2025



O 00 N O U A W N =

efe kta - www.efekta-is.cz

Investicni spolecnost

1T LTI L= BT T ] 1= oy VT o N 3
Udaje o organech spravy, doZoru a Organizatini StIUKLUFE .......cccveeeeeeeeseeieeseesseeessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessensensensans 4
Lo I e o] [ o T 6
Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti @ Stavu MaJetKUL.........ccccvviiiiiiiiiiiiiiirrrrrrrrcccrsc s sssssssssssssnsnes 7
ZPFAVA O VZEAZICN ... s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnsssssnnnnnnnnnne 9
41 1V T« (o7 o ol I - Vo1 22
ZPrava NEZAVISIENO QUAITONA.... ... ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnnnnnen 23
UCtni UYKAZY K 31. 12, 2025........cuceeeeerueeeerreeeesesesesestesesesesessesssessssesssssssesssesensesssesensesssesentessssssnstasesensntesssesssssesssessesesssensessssaen 26
PFiloha k UCetNi UZAVEICE rOKU 2025 .......cccueiiiiieiiiiieiiiiineiiiseesssse e s e s s ss e s s s s s as e s e s as e s s s aa e s s s ane s s s ane s essnesssssnesssnsnns 31
2

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

i

I€: 11901110



n efe kta - www.efekta-is.cz

Investiéni spoleénost

1 Zakladni udaje o spolecCnosti

obchodni jméno EFEKTA investicni spolecnost a.s.
identifikacni Cislo 11901 110

Brno, VinaFska 460/3, Pisarky, PSC 603 00
Brno, namésti Svobody 91/20, PSC 602 00

e-mail: info@efekta-is.cz

kontaktni Gdaje ID datové schrénky: dcgj82u

web: www.efekta-is.cz

1' 10' 2021

pravni forma akciova spolec¢nost

zékladnf kapital 5.000.000,00 K¢

5.000 ks akcii 0 nominalni hodnoté 1.000,00 K¢, vefejné neobchodovatelné, vystaveny na jméno a v
listinné podobé
struktura vlastnik na spolec¢nosti maji Ucast tri fyzické osoby, pricemz k 31.12.2025 je stav nasledujici:

David Rusnak s podilem 53,7 %
Roman Rezni¢ek s podilem 46,3 %

’
predmeét cinnosti upraveno v bodu 3 Profil spole¢nosti

rejstrikovy soud spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 8612
Nexia AP a.s., Cislo licence 096

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110
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2.1 Udaje o ¢lenech organt investi¢ni spoleénosti

Nejvyssim orgdnem spolecnosti je valnd hromada akciondard. Sklada se z akcionar( a jeji zasedani se kond nejméné jednou za rok. V roce
2025 probéhla fadna valna hromada k projednani hospodareni spolecnosti a schvaleni Ucetni zavérku za rok 2024, dale téz ve véci povéreni
auditora nebo projednani a schvaleni zpravy o vztazich.

Statutarnim orgdnem spolecnosti, ktery fidi Cinnost spolecnosti a jedna jejim jménem, je predstavenstvo. Predstavenstvo je voleno a
odvolavano valnou hromadou. Posledni zména ve sloZeni predstavenstva probéhla rozhodnutim valné hromady 19. 10. 2022, kdy probéhlo
odvolani pGvodniho a nasledné doplnéni o nového ¢lena predstavenstva.

Kontrolnim organem spolec¢nosti, ktery dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti, je dozordi rada,

ktera ma jednoho ¢lena. Posledni zména ve sloZeni dozorci rady probéhla na valné hromadé 12. 12. 2024.

2.2 Slozeni predstavenstva
Mgr. Vojtéch Hebnar (*1988) - pfedseda predstavenstva
= vzdélani: Masarykova univerzita v Brné, Pravnicka fakulta
Masarykova univerzita v Brné, Ekonomicko-spravni fakulta
" ve spolec¢nosti plisobi od roku 2022
= ¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. predseda predstavenstva

Ing. Hana Cajthamlova (*1987) - ¢len pFedstavenstva
= vzdélani: Masarykova univerzita v Brné, Ekonomicko-spravni fakulta
= ve spolec¢nosti plisobi od roku 2021

= ¢lenstvi v organech jinych spolec¢nosti:

Ninowitz Consult s.r.o. jednatel
DRFG Assets a.s. Clen predstavenstva
HC assets, s.r.o. jednatel
4S Infinite Investment s.r.o. jednatel

Ing. Juraj Cernicka, MBA (*1968) - €len predstavenstva
= vzdélani: Slovenska Technicka univerzita v Bratislave, Fakulta strojni

Rochester Institute of Technology, College of Business
= ve spolec¢nosti plisobi od roku 2021

= ¢lenstvi v organech jinych spolecnosti:

ADINIT EU, s.r.o. jednatel

Czech Development Fund SICAV, a.s. Clen predstavenstva

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. Clen predstavenstva

DRFG Investment Fund SICAV a.s. ¢len predstavenstva

Fond Ceskych korporatnich dluhopisti SICAV, a.s. ¢len predstavenstva
4

EFEKTA investicni spolecnost a.s.
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2.3 SloZeni dozor¢i rady

David Rusnak (*1978) - ¢len dozoréi rady

= vzdélani: Obchodni akademie Hodonin
= ve spolec¢nosti plisobi od roku 2025

= ¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

viz Zprava o vztazich

2.4 Organizacni struktura spole¢nosti

Valna hromada

1 1
Pfedstavenstvo Dozor¢i rada
1
1 1 1 1 1 1
Interni audit I (910 ] e Utvar Rizeni rizik Utvar ICT
administraci majetku Compliance
1
1 1 1 1
Utvar. , Qtyar Finan¢ni audit Distributor
ekonomicky administrace

EFEKTA investicni spolecnost a.s.
1€ 11901110
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3 Profil spoleCnosti

3.1 Vznik spole¢nosti
EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,,EIS“ &i ,spoleénost”) byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. 10. 2021. Ceska narodni banka
vydala dne 17. 5. 2024 rozhodnuti ¢.j. 2024/058818/CNB/650, které nabylo pravni moci dne 20. 5. 2024, o udéleni povoleni k ¢innosti

spolecnosti.

3.2 Rozdéleni ¢innosti
Cinnost investiéni spole¢nosti s opravnénim:
(a) presdhnout rozhodny limit
(b) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy (tj. ¢innost dle § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF):
=  fondy kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani
u zahraniéni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fondl
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a fondy kvalifikovanych fond socialniho podnikani)
(c) provadét administraci investi¢nich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fond( podle § 38 odst. 1 ZISIF (tj. ¢Cinnost dle § 11 odst. 1
pism. b) ZISIF) pro:
=  fondy kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani;
=  zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou zahranicnich investi¢nich fondi

srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a fondy kvalifikovanych fond socidlniho podnikani.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110
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4 Zprava predstavenstva o podnikatelské c¢innosti a stavu majetku

4.1 Komentaf k podnikatelské ¢innosti za rok 2025

Spole¢nost se v pribéhu roku 2025 primarné soustfedila na budovani infrastruktury, a to at uz procesni, personalni a nebo majetkové. Byly
posileny kompetence napfic jednotlivymi Utvary, nasazen byl evidencni a reportingovy systém Capitol, pfevzata byla Gcetni agenda na Urovni
jednotlivych fondd. Z celkového pohledu byly dobudovény pevné zaklady pro dalsi rozvoj spoleénosti.

V srpnu doslo k prevzeti nového fondu kvalifikovanych investort do spravy spolecnosti, ¢imz jejich pocet narostl na 3, coz je stale platny stav.

Spolecnost diky tomu navazala spolupraci s novym depozitafem a auditorem.

4.2 Komentar k ekonomickym vysledk{im za rok 2025

Spolecnost ma za sebou prvni cely rok souvislé ekonomické ¢innosti. Aktiva za rok 2025 dosahla hodnoty 18 690 tis. K¢. Kromé pohledavek
z obchodnich vztah( predstavuji podstatnou ¢ast aktiv deponované finanéni prostfedky ze zakladniho kapitalu u obchodnika s cennymi
papiry. Nevznikaji nedobytné nebo pochybné pohledavky, které by pfedstavovaly vyznamnéjsi riziko. Na strané pasiv kromé vlastniho
kapitalu ve vysi 6 827 tis. K¢ jsou zavazky z obchodnich vztah(. Veskeré pohledavky a zavazky jsou pribéziné vyporadany.

Hospodareni v roce 2025 skoncilo ziskem ve vysSi 1 241 tis. K¢ pfed zdanénim. Tento zisk vznikl na zékladé realizace vynosG z hlavnich
poskytovanych sluzeb pfi sou¢asném posilovanim svého materialniho a personalniho vybaveni.

Podrobnéjsi informace o hospodareni spolecnosti obsahuje ucetni zavérka, ktera je prilohou této vyrocni zpravy.

Fondy ve spravé spole¢nosti k 31. 12. 2025:

Nazev iI€o Ve spravé od AUM
Czech Development Fund SICAV, a.s. 10815007 2024 1373711
DRFG Investment Fund SICAV a.s. 22344608 2024 1033204
Fond Ceskych korporatnich dluhopist SICAV, a.s. 08510318 2025 135970

4.3 Strategie pro rok 2026

Spolecnost diky posilujicimu hospodareni pokracuje v navySovani persondlnich kapacit. Zaroven zahaji kroky pro rozsifeni spektra

licencovanych sluzeb, jez miZze poskytovat.

4.4 Ostatni udaje

=  Spolec¢nost nepoftizovala do svého majetku vlastni akcie.

= Spole¢nost nevynaloZila Zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

= Spolecnost neméla organizacni slozku v zahranici, svou ¢innost vykondvala ve své provozovné.

= Spolecnost z povahy pfedmétu své ¢innosti neméla aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

= Pracovnépravni vztahy se fidily platnymi pravnimi zakony, predevsim Zakonikem prace a souvisejicimi predpisy. Specifika spole¢nosti
resil organizacni rad. Kolektivni smlouva nebyla uzaviena. Zaméstnanci spolecnosti vykondvali své ¢innosti na zakladé pracovni
smlouvy. Kromé mzdy pobirali zaméstnanci obvyklé firemni benefity. Spole¢nost vyuZivala outsourcing pro svdj nezbytny chod,

predevsim pak v oblasti IT.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110



efekta

Investicni spolecnost

4.5 Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

K Zadné vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky nedoslo.

V Brné dne 13. dubna 2026

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110

Mgr. Vojtéch Hebnar

predseda predstavenstva

- www.efekta-is.cz
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5 Zprava o vztazich

Za Ucetni obdobi roku 2025 byla statutdrnim orgdnem ovladané osoby zpracovéna tato zprava dle § 82 a nasl. zak. ¢. 90/2012 Sb., o

obchodnich korporacich (déle jen ,,ZOK"), (dale jen ,zprava o vztazich®)

Cl. I. Obsahové naleZitosti zpravy o vztazich

Ovladand osoba:

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
IC: 607 17 068

Krajsky soud v Brné pod sp. zn. B 1388

Ovladajici osoba:

Hroznova 448/21, Pisarky, 603 00 Brno

Drslavice 207, 687 33 Drslavice

’

ZpUsob a prostfedky ovladani

Spolecnost byla v roce 2025 ovladana ovladajicimi osobami, a to:

panem Davidem Rusridkem, s vlastnictvim 2 hromadnych akcii o jmenovité hodnoté 2.685.000,00 K¢, coZ predstavuje 53,7 % podil na
zakladnim kapitalu ovladané osoby, a

panem Romanem Rezni¢kem, s vlastnictvim 2 hromadnych akcii o jmenovité hodnoté 2.315.000,00 K¢ s, co? predstavuje 46,3 % podil na
zakladnim kapitalu ovladané osoby.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovani valné hromady a prostfednictvim statutarniho a dozorcéiho organu.
Ovladajici osoby navrhuje své zastupce do organu ovladané osoby. Zastupci ovlddajici osoby v organech spole¢nosti se jako ¢lenové orgdnl
podili na plnéni povinnosti stanovenych pravnimi predpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni a kontrolni ¢innosti.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110



. efekta

Investiéni spoleénost

Struktura vztah( ovladané osoby s propojenymi osobami
Ovladana osoba je déle propojena s nasledujicimi osobami:

Nazev spolecnosti

ASSETIO Services, s.r.o.
ASSETIO Solution, a.s.

BOL Poland sp. z o0.0.

BOK Poland sp. z 0.0.

BUL Poland sp. z o.0.

BOP Poland sp. z 0.0.

City Life Olomoucs.r.o.

City Life Olomouc Alfa s.r.o.

City Life Olomouc Delta s.r.o.

City Life Olomouc Gamma s.r.o.

CLEAR investment s.r.o.

Czech Development Fund SICAV,
a.s.

Czech Green Energy 2 s.r.o.

Czech Green Energy 3 s.r.o.

Czech Green Energy 4 s.r.o.

Czech Green Energy 5 s.r.o.

DRFG ENERGY Balancing Services

S.r.0. (do 4. 3. 2025 jako Czech Sun Energy 1
s.r.o.)

Czech Sun Energy 2 s.r.o.

DRFG Bond Investment s.r.o.

DRFG Bond Investment 2022 s.r.o.

DRFG Bond Investment 2023 s.r.o.

DRFG Bond Investment 2024 s.r.o.

DRFG ENERGY s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110

ICO/KRS

082 04 039

079 11 408

0000796694

0000796930

0000797124

0000800255

099 79 832

14099 241

097 73 401

097 03 667

03951472

108 15 007

097 83 857

097 83 920

097 83 989

097 84 047

086 29 285

086 29 315

099 86 375

143 41 859

178 07 794

21153 396

03107 108

ve skupiné DRFG Investment Group a.s.

Trnita 500/9, 602 00 Brno
Trnita 500/9, 602 00 Brno

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

ULl. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinat'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

10

Majetkova
Ucéast od/do

Do 17. 6. 2025

Do 17. 6. 2025

Do 17. 6. 2025

28. 2. 2025 pieveden
100% podil z DRFG
ENERGY s.r.o. na
DRFG Investment
Group a.s.

- www.efekta-is.cz

Primy vlastnik

ASSETIO Solution, a.s.
DRFG Finance s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Real Estate s.r.o.
Czech Development Fund

SICAV, a.s.

City Life Olomouc s.r.o.
City Life Olomouc Gamma
s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Finance s.r.o.
DRFG Investment Group

a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG ENERGY s.r.o.
DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

Podil na

hlasovacich

pravech

pfimého
vlastnika v %

100 %

80 %

10%

10%

10 %

90 %

70 %

100 %

70 %

100 %

100 %

zakladatel

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %
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DREFG Fiber Infrastructure s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Financial Management a.s.

DRFG Financial Services a.s. (do 12.

3. 2025 jako kari time a.s.)

DRFG Home s.r.o.

DRFG IG Corporate Bonds s.r.o.

DRFG inkasni s.r.o.

DRFG Invest I. s.r.o.

DRFG Engineering s.r.o. (do 14. 8.
2025 jako DRFG Invest lIl. s.r.o.)

DRFG Invest IV. a.s.

DRFG Invest V. a.s.

DRFG Invest VI. s.r.o.

DRFG Invest Management a.s.

DRFG Investment Fund SICAV a.s.

DRFG Investment Group a.s.

DRFG POLSKA Sp. z 0.0.

DRFG Private Equity a.s.

DRFG ProjectBond Investment I.
s.r.o.

DRFG Real Estate Financial
Management a.s.

DRFG Real Estate Management
a.s.

DRFG Real Estate Project . s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

199 96 349

035 30 060

070 30 002

07102 461

141 00 495

219 15 687

069 69 097

293 61 257

04176 316

060 38 697

08798 770

057 29 530

070 30 045

223 44 608

28264720

0000861021

22359184

119 68 478

070 29 993

052 07 088

08797 617

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinat'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

ul. Plac Trzech Krzyzy, nr
10/14, lok. M Warszawa, kod
00-499, Poland

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinatska 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno
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13. 5. 2025 preveden
5% podil z DRFG
Finance s.r.o.na DRFG
Private Equity a.s.

31.12. 2025
preveden 50% podil z
DRFG Investment
Group a.s. na DRFG
Assets a.s.

DRFG
a.s.

Investment Group

DRFG Private Equity a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Investment Group
a.s.
DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Private Equity a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

Vega Capital I. s.r.o.
Vega Capital a.s.

ELF Invest a.s.

ELF Invest Beta s.r.o.

DRFG Friends & Family a.s

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Fund
SICAV a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Assets a.s.

www.efekta-is.cz

70 %

25%

5%

100 %

100 %

95 %

5%

100 %

100 %

100 %

50 %

50 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

357%

12,8 %

30,8 %

10,7 %

10 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

50 %

50 %
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DRFG Real Estate Project Il. s.r.o.

DRFG Real Estate Project V. s.r.o.

DRFG Real Estate Project VI. s.r.o.

DRFG Real Estate Project VIII.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project X. s.r.o.
DRFG Real Estate Project XI. s.r.o.

DRFG Real Estate Project XVII.
s.r.o.

DEBS s.r.0. (do 27. 3. 2025 jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

DEBS PF 2,5 MW s.r.o. (do 25. 3. 2025
jako DRFG RE Project 5 s.r.o.)

DEBS Podoli 5 MW s.r.0. (do 25.3.
2025 jako DRFG RE Project 6 s.r.0.)

DRFG RE Project 7 s.r.o.

DEBS Pfizienice 5 MW s.r.0. (do 25.
3. 2025 jako DRFG RE Project 8 s.r.0.)

DEBS Videriska 5 MW s.r.o. (do 25.
3. 2025 jako DRFG RE Project 9 s.r.o.)

DEBS Zelezna 5 MW s.r.0. (do 25. 3.
2025 jako DRFG RE Project 10 s.r.o.)

DEBS Videriska 3,5 MW s.r.0. (do
25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 11 s.r.0.)

DEBS Zarogicka 5 MW s.r.o. (do 25.
3. 2025 jako DRFG RE Project 12 s.r.0.)

DEBS Cacovice 5 MW s.r.0. (do 25. 5.

2025 jako DRFG RE Project 13 s.r.0.)

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

087 97 650

087 97 927

099 77 490

099 78 381

099 79 255

099 79 280

099 79 930

14099 161

14099 918

141 00 002

141 00 045

14100151

14100 193

141 00 410

141 00 461

140 96 226

140 96 366

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaftska 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno
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17. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DRFG ENERGY
Balancing Services
s.r.o.; 25. 3. 2025

preveden 45% podil z

DRFG ENERGY
Balancing Services

s.r.o.na
PowerBalance CZ Il
s.r.o.;

18. 3. 2025 pieveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.0. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.0. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.0. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

18. 3. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o. (tehdy jako
DRFG RE Project 1

s.r.o.)

16. 4. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

Czech Development Fund
SICAV, a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG ENERGY Balancing
Services s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

Czech Development Fund
SICAV, a.s.

DRFG Assets a.s.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

www.efekta-is.cz

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

55 %

100 %

100 %

90 %

10 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %



efekta

Investicni spolecnost

DEBS Ropice 10MW s.r.o. (do 25. 5.

2025 jako DRFG RE Project 14 s.r.0., od 25. 5.

2025 do 14. 10. 2025 jako DEBS Palackého
5MW s.r.o.)

DEBS Pfedmésti 5 MW s.r.o. (do 25.

5. 2025 jako DRFG RE Project 15 s.r.0.)

DRFG RE Project 16 s.r.o.

DRFG RE Project 17 s.r.o.

DRFG RE Project 18 s.r.o.

DRFG RE Project 19 s.r.o.

DRFG RE Project 20 s.r.o.

DRFG RE Project 22 s.r.o.

DRFG RE Project 23 s.r.o.

DRFG RE Project 24 s.r.o.

DRFG RE Project 26 s.r.o.

DRFG RE Project 27 s.r.o.

DRFG RE Project 28 s.r.o.

DRFG RE Project 29 s.r.o.

DRFG RE Project 30 s.r.o.

DRFG RE Project 31 s.r.o.

DRFG RE Project 32 s.r.o.

DRFG RE Project 33 s.r.o.

DRFG Real Estate Project ALFA
S.r.0.

DRFG Real Estate Project DELTA
s.r.o. - v likvidaci

DRFG Real Estate SK Project X.
s.r.o.

DRFG Real Estate SK Project XI.
s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG TELCO s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

14096 471

14096 749

140 96 927

140 97 001

14097 125

14097 222

140 97 427

140 97 699

14098 776

140 98 946

108 01 138

095 66 058

108 01 197

095 66 074

108 00 719

095 65 965

117 58 562

117 58 864

047 44 756

047 44772

54322278

54 309 468

037 68 775

031 05 849

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinat'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinat'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovensko

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovensko

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno
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16. 4. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o.

16. 4. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DEBS s.r.o.

13. 10. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DRFG Investment
Group a.s.

13. 10. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DRFG Investment
Group a.s.

13. 10. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.o.na

DRFG Investment
Group a.s.

18. 11. 2025 zruseni
spole¢nosti s likvidaci

6. 5. 2025 preveden
5% podil z DRFG Telco

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate Project X.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project
Xl. s.r.o.

DRFG
a.s.

Investment Group

DRFG Private Equity a.s.

DRFG Telco 5G a.s.

www.efekta-is.cz

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

75 %

25%

95 %



efekta

Investicni spolecnost

DRFG Telco Bond 5G a.s.

DRFG TelcoBond Investment s.r.o.

DRFG Telco Financial
Management a.s.

EFEKTA Brokerpool a.s. (do 15. 10.
2025 jako Chytry Honza a.s.)

EFEKTA Invest s.r.o. (do 1.11. 2025
jako EFEKTA-IZ s.r.0.)

EnKom AG

ERN-e.com, a.s.

FCKD Management s.r.o.

FiberClients s. r. o.

FibreNet, s.r.o.

Finelo s.r.o.

Finest Invest a.s.

Finnology s.r.o.

Formicola Sp. z 0.0.

FOND CESKYCH KORPORATNICH
DLUHOPISU SICAV, a.s.

Frontier Estates Polska
Management SBU Wroclaw Sp. z
0.0.

Frontier Estates 4 sp.z0.0. w
likwidacji

Green Energy Resources s.r.o.

Green Energy Resources 1 s.r.o.

Green Energy Resources 2 s.r.o.

Green Mlada Boleslav, s.r.o.

Green Resort Kunéticka hora s.r.o.

Hericourt Sp. z o.0.

HLAVA advisory s.r.o.

HypoPortal s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

073 38 384

106 61 689

070 29 969

29048770

060 84 672

CHE-
113.940.462

061 03 243

081 38 982

56 624 689

367 47572

086 29 340

043 53 862

05075 653

0000967758

08510318

0000892706

0000918628

097 81 897

086 29 099

086 29 196

099 79 891

018 62 481

0001040275

11674504

05044 308

5G a.s. na DRFG
Private Equity a.s.

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Schellenrainstrasse 13, 6210
Sursee, Switzerland

Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1

23. 7. 2025 preveden
50% podil na DRFG
Investment Group a.s.

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Rie¢na 938/20, Rovinka 900 41,
Slovensko

Topolnicka cesta 189, Trhova

Hradska 930 13, Slovensko 27.11. 2025 preveden

30% podil na DRFG
Invest I. s.r.o.

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1

ul. Marszalkowska 89, 00-693
Warszawa, Poland

Bélehradskd 858/23,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

ul. Chmielna, nr19, 00-021
Warszawa, Poland

18. 3. 2025 vymazana
z obchodniho rejstiiku

ul. Wojciecha Gérskiego 6/14,
00-033 Srédmiescie, Polsko

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

16. 4. 2025 preveden
85% podil z Czech
Development Fund
SICAV, a.s. na DRFG

Invest VI. s.r.o.

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

ul. Marszalkowska 89, 00-693
Warszawa, Poland

6. 10. 2025 pieveden
51% podil na DRFG
Finance s.r.o.

Jugoslavska 603/39, Cerna
Pole, 613 00 Brno

Trnita 500/9, 602 00 Brno
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DRFG Private Equity a.s.

DRFG TELCO s.r.o.

DRFG TELCO s.r.o.

DRFG
a.s.

Investment Group

DRFG Financial
a.s.

Services

DRFG Finance s.r.o.

Suntel Group a.s.

Chytry Honza a.s.

DRFG
a.s.

Investment Group

DRFG Fiber Infrastructure
s.r.o.

DRFG Fiber Infrastructure
S.r.0.

DRFG Invest I. s.r.o.

DRFG Financial
a.s.

Services

DRFG Finance s.r.o.

Chytry Honza a.s.

DRFG Real Estate Project
Vl. s.r.o.

FCKD Management s.r.o.

DRFG Real Estate Project II.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project
XVIl. s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

Green Energy Resources
s.r.o.

Green Energy Resources
s.r.o.

DRFG Invest VI. s.r.o.

DRFG Invest VL. s.r.o.

DRFG Polska Sp. z 0.0.

DRFG Finance s.r.o.

Finnology s.r.o.

www.efekta-is.cz

5%

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

70 %

30 %

100 %

51%

100 %

100 %

zakladatel

50 %

70 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

50 %

51%

100 %



efekta

Investicni spolecnost

IBU Poland sp. z o.0.

INCOMMING ventures a.s.

InvestPortal s.r.o.

Investown Technologies s.r.o.

Ister Il. s.r.o.

KonsolidacePortal s.r.o.

Lukromtel, s.r.o.

MOP Poland sp. z 0.0.

Nadace DRFG

ONE Investment s.r.o.

Oxygen Advisory s.r.o.

Oxygen Advisory Beta s.r.o.

PDC Industrial Center 184 sp. z

0.0.

PROFORZA finance, a.s.

PROFORZA consulting, s.r.o.

PROFORZA education, s.r.o.

PROGRES-TS, s.r.o.

RAISEUP s.r.o.

Real Estate Facility Management

S.r.o.

RESIDENTIAL INVEST s.r.o.

RETSI s.r.o.

Rezidence Lannova s.r.o.

ROYAL VISION s.r.0.

RV Corporate Support s.r.o.

Suntel s.r.o.

Suntel Germany GmbH

Suntel Group a.s.

Suntel Slovakia s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

0000744805

04991087

053 82 807

086 67 144

36 667 862

072 07 964

36057 258

0000758136

05012 571

078 18 009

020 10 895

24133833

0000895233

036 41 562

046 65 201

046 60 064

35691778

068 65 968

043 40 507

042 35 835

56 265 468

059 21 694

28322584

29352291

25943 693

HRB 220431

066 51 062

437 69 292

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Bilkova 855/19, Staré Mésto,
11000 Praha 1

Trnitd 500/9, 602 00 Brno

Inovacni 122, Hodkovice, 252
41 Zlatniky-Hodkovice

Fandlyho 8 Bratislava - mestska
Cast Staré Mesto 811 02,
Slovensko

Trnitd 500/9, 602 00 Brno

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovakia

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

ul- Grzybowska, nr 2, 00-131
Warszawa, Poland

Na Rovince 879, Hrabova, 720
00 Ostrava

Na Rovince 879, Hrabova, 720
00 Ostrava

Na Rovince 879, Hrabova, 720
00 Ostrava

Rie¢na 938/20, Rovinka 900 41,
Slovakia

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Matusova 25A Bratislava -
mestskd Cast Staré Mesto 811
04, Slovensko

Vinat'skd 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno

¢.p. 148, 251 01 Nupaky
Rupert-Mayer-Str. 44, 6407
Building, DE-81379 Miinchen,
Deutschland

Breznickd 5602, 760 01 Zlin
Mojmirova 8, 040 04 Kosice,

Slovakia

15

0d 3. 4. 2025

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

Finnology s.r.o.

DRFG Financial Services
a.s.

DRFG RE Project 7 s.r.o.

Finnology s.r.o.

Suntel Group a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Real Estate Project V.
S.r.0.

DRFG Finance s.r.o.

PROFORZA finance, a.s.

PROFORZA finance, a.s.

DRFG Fiber Infrastructure
s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Investment Group
a.s.

DRFG Home s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Investment Group
a.s.

Suntel Group a.s.

Suntel s.r.o.

DRFG TELCO s.r.o.

Suntel Group a.s.

www.efekta-is.cz

90 %

20 %

100 %

74 %

50 %

100 %

80 %

10 %

zakladatel

100 %

100 %

100 %

50 %

55,15 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

50 %

100 %

80 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %



efekta

Investicni spolecnost

Suntel Switzerland AG

TeleDat komunikacné systémy

S.r.o.

TriGranit Fejlesztési Kft

Trigranit Polska Sp. z o0.0.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

i

I€: 11901110

CHE-
140.141.831

31596 134

01-09-673329

0000224435

Bahnhofstrasse 10, 8712 Stdfa,

Switzerland

Sladkovicova 20, Banska

Bystrica 974 05

Lechner Odon fasor 108,

Budapest, 1095, Madarsko

ul. Marszalkowska 89, 00-693

Warszawa, Poland

16

13. 11. 2025 preveden
10% podil na Suntel
Group a.s.

Suntel Group a.s.

Suntel Group a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

TriGranit Fejlesztési Kft

- www.efekta-is.cz

100 %

80 %

50 %

100 %



. efekta

Investiéni spoleénost

®  mimo skupinu DRFG Investment Group a.s.

Firma spolecnosti

Bio Produkt z Podchfibi s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Friends & Family a.s.

EFEKTA obchodnik s cennymi
papiry a.s.

Farma Labuty s.r.o.

Farma Podchfibi s.r.o.

Vega Property Management s.r.o.

Vega Arts.r.o.

Vega Capital a.s.

Vega Capital I. s.r.o.

Vega Capital Il. s.r.o.

Vega Capital B.V.

Vega Shot s.r.o.

ICO/KRS

29311934

118 96 272

07102 488

607 17 068

045 10 801

017 64 675

043 49 288

038 87 057

074 44 648

092 07 694

092 08 101

858036812

140 04 186

Vinafskéa 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

¢.p. 30, 696 48 Labuty

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafska 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Nicolaas Witsenkade
39,1017ZV Amsterdam

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

- www.efekta-is.cz

Podil na
hlasovacich
pravech
primého
vlastnika v %

Majetkova

déast od/do PFimy vlastnik

David Rusnak 100 %
David Rusridk 27,5%
Roman Reznicek 27,5%
DRFG Friends & Family a.s. 5%
David Rusridk 50 %
zakladatelskych
akeif
Roman Rezni¢ek 50 %
zakladatelskych
akcif
David Rusridk 100 %
Farma Podchfibi s.r.o. 90 %
Vega Capital a.s. 100 %
David Rusridk 100 %
Vega Capital a.s. 100 %
David Rusridk 100 %
Vega Capital a.s. 40%
Vega Capital B.V. 60 %
David Rusriak 100 %
David Rusnak 100 %
Vega Capital a.s. 100 %

ELF Invest a.s.

ELF Invest Beta s.r.o.

Suntel Steel, s.r.o0.

Property RP, s.r.o.

066 51 119

09197 281

25598 716

269 27 829

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Sokolovska 5/49, Karlin, 186
00 Praha 8

¢.p. 324, 769 01 Prilepy

&.p. 324, 769 01 Piilepy

Roman Reznicek 100 %
Roman Rezni¢ek 100 %
Roman Reznicek 50 %
Suntel Steel, s.r.o. 100 %

3dvory s.r.o.

DFE 1 Holding Kft.

DRFG Assets Investments I. s.r.o.

DRFG Assets Investments Il. s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110

018 62 383

Cg.01 09 446403

19996641

19996888

Vinafskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

1095 Budapest, Lechner
Odoén fasor 6. (Madarsko)

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno
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DRFG Assets a.s. 100 %
. DRFG Real Estate Project XX. 100 %
ZaloZena 18. 7. 2025
s.r.o.
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100 %
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DRFG Assets Investments lll. s.r.o.

DRFG Assets Finance s.r.o.

DRFG Real Estate Project EPSILON
s.r.o.

DRFG Real Estate Project Théta
s.r.o.

DRFG Real Estate Project VII. s.r.o.

DRFG Real Estate Project IX. s.r.o.

DRFG Real Estate SK Project IX. s.
r.o.

DRFG Real Estate Project XIV.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project XVI.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project XVIII.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project XIX.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project XX. s.r.o.

DRFG RE Project 4 s.r.o.

DRFG RE Project 21 s.r.o.

Hilliard Sp. z o.0.
Incudine sp. z 0.0.

Industrial Center 2 Slovakia s.r.o.

KILB Ingatlanforgalmazé  és
Lakasépito Kft.

PDC Industrial Center 153 sp. z
0.0.

Rezidence T¥i Dvory s.r.o.

WH104, s.r.o.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital Asset, s.r.o.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110

19997035

19996501

047 44 799

018 62 588

099 77 589

099 79 212

54 245 281

099 79 875

099 79 913

099 79 964

099 79 981

099 79 999

14099 560

14097 575

0001099379

0000974139

52 950 697

Cg. 01 09 689604

0000850222

03846121

142 24 861

085 05 811

10801332

Vinarskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovensko

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinarska 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisérky, 603
00 Brno

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

ul. Marszalkowska 89, 00-693
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Eurovea Central 1, Pribinova
4 Bratislava - mestska cast
Staré Mesto 811 09

1095 Budapest, Lechner
Odon fasor 7. (Madarsko)

ul. Plac Europejski, nr 1, 00-
844 Warszawa, Poland

Vinarska 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

18

31. 12. 2025 pieveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.0. na

DRFG Assets a.s.

31. 12. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.0. na

DRFG Assets a.s.

31. 12. 2025 preveden
90% podil z DRFG Real
Estate s.r.o. na DRFG
Assets a.s.

31. 12. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.0. na

DRFG Assets a.s.

31. 12. 2025 preveden
100% podil z DRFG
Real Estate s.r.0. na

DRFG Assets a.s.

Do 28. 8. 2025

30. 10. 2025 preveden
100% podil na DFE 1
Holding Kft.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate Project IX.
s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.
DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate Project
XIV.s.r.o0.

DRFG Real
Théta s.r.o.

Estate Project

DRFG Assets a.s.

DFE 1 Holding Kft.

DRFG Real Estate Project
EPSILON s.r.0.

3dvory s.r.o.

DRFG Assets a.s.
DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Assets a.s.

Czech Home
Services, s.r.o.

Capital

www.efekta-is.cz

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

10%

90 %

100 %

72%

28 %

100 %

11%

10 %

80 %

100 %

50 %

100 %

89 %

11%

100 %

100 %
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CZECH HOME CAPITAL Energy,
s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Facility,
s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.
Czech Home Capital Services,

S.r.o.

R.K.SERVIS, spol. s r.o.

BYTY portfolio PRAHA 14, s.r.0.

BYTY portfolio KAPPA s.r.o.

BYTY portfolio EPSILON s.r.o.

HOME CAPITAL Europe, s.r.o.

Ostrava

Rezidence Moravska

S.r.o.

HOME CAPITAL Germany 1, s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 2, s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 3, s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 4, s.r.o.

HOME CAPITAL RE GmbH

ANDARO Grundbesitz GmbH

Home4you GmbH

Homed4you ALFA GmbH

Homed4you BETA GmbH

Nemovitostni Polygon, s.r.o.

ZAPADNI TRGOVACKI

d.o.o.

CENTAR

066 86 826

098 61 297

087 41 999

08742146

49435949

078 19 447

095 66 023

088 22 859

088 99 746

069 36 016

089 71 480

089 71 536

089 71 391

17193 117

HRB42720

HRB 30594

HRB 5748

HRB 41743

HRB 43100

07115733

040065848; OIB:
34446396744

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Pivovarska 302, Jarosov, 686
01 Uherské Hradisté

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

Branicka 213/53, Branik, 147
00 Praha 4

01277 Dresden, Enderstr. 94,
Némecko

04808 Wourzen, Markt 9.,
Némecko
95615 Markt-redwitz,

Martin-Luther-StraRe 10,
Némecko

01277 Dresden, Enderstr. 94,
Némecko

01277 Dresden, Enderstr. 94,
Némecko

Vinaf'skd 460/3, Pisarky, 603
00 Brno

Zvonimirova ulica 3, 51000
Rijeka (Chorvatsko)

Uloha ovladdané osoby ve strukture vztahd

Do 18. 6. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

Do 16. 12. 2025

19. 12. 2025 preveden
100% podil na DRFG
Real Estate Project XVI.
s.r.o., ktera nasledné
dne 22. 12. 2025
prevedla 89% podil na
CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND

11. 12. 2025 preveden
100% podil na DRFG
Real Estate Project VII.
s.r.o., kterd nasledné
prevedla 89,81% podil
na CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

CZECH HOME
Facility, s.r.o.

CAPITAL

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.

BYTY portfélio KAPPA s r.o.

HOME CAPITAL Europe,
S.r.0.
HOME CAPITAL Europe,
s.r.o.
HOME CAPITAL Europe,
s.r.o.
HOME CAPITAL Europe,
S.r.0.

Czech Home Capital, a.s.

HOME CAPITAL Germany 3,
S.r.0.

HOME CAPITAL Germany 1,
s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 2,
s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 4,
s.r.o.

DRFG Real
XVI. s.r.o.

Estate Project

CZECH REAL
INVESTMENT FUND

ESTATE

DRFG Real Estate Project VII.
S.r.o.

CZECH REAL
INVESTMENT FUND

ESTATE

www.efekta-is.cz

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

11%

89 %

10,19 %

89,81 %

Obecné Ize konstatovat, Ze ovladana osoba v souvislosti se svym zaclenénim do pfislusné skupiny ovladanych osob a v souvislosti s ovladanim

nepoziva zvlastnich vyhod ani nenese zvlastni povinnosti vici ovladajicim osobam nebo osobdm ovladanych stejnymi ovladajicimi osobami.

EFEKTA investicni spolecnost a.s.

IC: 11901110
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Prava a povinnosti ovladané osoby se fidi pfipadnymi smlouvami, pokud jsou takové uzavreny s ovladajicimi osobami nebo s osobami

ovlddanymi ovladajicimi osobami.

7 s

ZpUsob a prostfedky ovladani

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovani nejvyssiho orgdnu ovladané osoby (valné hromady ¢i rozhodnuti
jediného spolecnika/akcionare), ktery navrhuje a prosazuje své zastupce do organt ovladané osoby a soucasné vyuziva svého prava udélovat
statutarnim zastupcm ovladané osoby pokyny k obchodnimu vedeni ovladané osoby.

Zastupci ovladajicich osob, jsou-li v organech ovladané osoby, se jako ¢lenové orgdnt podili na plnéni povinnosti stanovenych pravnimi
predpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni a kontrolni ¢innosti.

Diky stupriovité strukture se v zasadnich a strategickych oblastech fizeni ovladané osoby m(iZe uplatnit vliv ovladajicich osob, které v pripadég,
Ze budou jednat ve shodé, mohou uplatnit sv(j rozhodujici vliv a prosadit obsazeni statutarniho organu ovladané osoby.

Prehled jednani ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle Ucetni zavérky za ucetni

obdobi bezprostfedné predchazejici iéetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich:

V rozhodném ucetnim obdobi ovladand osoba nepotidila od ovladajici osoby nebo osob ovladanych ovlddajici osobou dlouhodoby majetek,

presahujici 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovlddanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Smluvni partner ovladané osoby Druh smlouvy a jeji predmét
Czech Development Fund SICAV a.s. Smlouva o administraci
Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva
DRFG Investment Fund SICAV a.s. Smlouva o administraci

Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady
FOND CESKYCH KORPORATNICH DLUHOPISU Smlouva o administraci
SICAV, a.s. Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. Distribu¢ni smlouva
Smlouva o zpracovani osobnich tdajl
Smlouva o poskytovani podpurnych sluzeb a souvisejicich ¢innosti
Komisionarskd smlouva
DRFG Investment Group a.s. Smlouva o poskytovani marketingovych sluzeb

20
EFEKTA investicni spolecnost a.s.

1€ 11901110
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Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobé nevznikla v rozhodném obdobi Zadna Ujma ze smluv s propojenymi osobami, z jinych pravnich tkonl ucinénych v zajmu
propojenych osob ani z opatfeni uskute¢nénych v zajmu nebo na popud propojenych osob, jejichz uzavieni nebo pfijeti se uskutecnilo

v poslednim i pfedchazejicich ucetnich obdobich. Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni vyrovnani Gjmy.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahl propojenych osob, souvisejici rizika

Ze vztah( uzavienych mezi propojenymi osobami nema ovladana osoba Zadné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou uzavieny za stejnych
podminek jako s ostatnimi partnery, pro Zadnou stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu. Vztahy jsou z hlediska vyhod

neutralni a z uzavienych vztahd pro ovladanou osobu neplynou zadna rizika.

Cl. 11. Rozhodné obdobi

Tato zprava je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025, pricemz obsahuje udaje ke dni 31. prosince 2025.

CL. 1. Zavér

Zpravu o vztazich zpracoval s péci fadného hospodare statutarni organ ovladané osoby v souladu s § 82 a nasl. ZOK na zakladé informaci,

které mél statutarni organ k dispozici nebo které mu sdélily ovladajici osoby.

V Brné dne 31.bfezna 2026

za statutarni orgdn ovladané osoby:

Mgr. Vojtéch Hebnar

pfedseda predstavenstva

21
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6 Zprava dozorci rady
Dozorci rada pro ucely této vyro¢ni zpravy uvadi nasledujici shrnuti svoji Cinnosti a zjisténych skutecnosti.

Spole¢nost ma za sebou prvni cely rok souvislé ekonomické ¢innosti. V souladu s predpisovou zakladnou i s regulatornimi naroky probéhly

kontroly a vznikly zpravy za prislusna obdobi jak u compliance, tak fizeni rizik, interniho i finan¢niho auditu.

Predstavenstvo poskytlo dozorci radé veskeré potfebné podklady a informace nutné pro jeji Cinnost. Dozorci rada potvrzuje, Ze béhem

kontrolni ¢innosti v roce 2025 nebyly identifikovany Zadné zavazné nedostatky.

Dozor¢i rada déle provérila zpravu o vztazich za rok 2025 predloZenou predstavenstvem a shledala ji obsahové spravnou, bez nedostatkd ¢i

zavadéjicich informaci.

Dozord¢i rada se také zaméfila na analyzu rozvahovych poloZzek hospodareni za rok 2025. Na zakladé dostupnych dokument(l konstatuje, Ze
ro¢ni Gcetni zavérka odpovidad poZadavkim na spravné ucetni vedeni. Nebyly zjistény nesrovnalosti ve zpUsobu jejiho sestaveni, ani v

prubéhu nezavislého auditu. Dozoréi rada doporucuje povéfit auditem Ucetni zavérky za rok 2026 spole¢nost NEXIA AP a.s.

V Brné dne 28. dubna 2026

n dozonci rady

22
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7 Zprava nezavislého auditora
Zprava nezavislého auditora

urcena akcionaitim a statutarnimu organu Gcetni jednotky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti EFEKTA investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,ucetni
jednotka"), ICO: 119 01 110, sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se skladd z rozvahy

k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2025 a prilohy této Ucetni zaverky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o spole¢nosti jsou uvedeny v priloze k Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti EFEKTA investicni
spolecnost a.s. k 31.12.2025 a nakladll a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31.12.2025 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Udetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo
Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pripadné nedodrZzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

NEXIA AP a.s. Tel.: +420 221 584 301 ICO/ID No.: 48 11 70 13
Clen Nexia International Tel.: +420 221 584 302 DIC/Tax No.: CZ 48 11 70 13
Sokolovska 5/49 e-mail: nexiaprague@nexiaprague.cz Obchodni rejstfik/Commercial register:

186 00 Praha 8 http://www.nexiaprague.cz Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 14203


mailto:nexiaprague@nexiaprague.cz
http://www.nexiaprague.cz/
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v
obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Statutarni organ Gcetni jednotky odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi UCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UCetni zavérky je statutarni organ ucetni jednotky povinen posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze UCetni zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého
trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni UCetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech
pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace, které v
této souvislosti statutarni organ Gcetni jednotky uved! v priloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky statutarnim organem a
to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z
udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z
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Q Nexia
dtkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Gcetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka

zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Ucetni jednotky a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. dubna 2026

NVEXID AP

NEXIA AP a.s. Ing. Mikulas Las
Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 auditor urceny auditorskou spolecnosti jako odpovédny za
s provedeni auditu jménem auditorské spolec¢nosti

evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096
evidencni Cislo auditora 2493
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8 Uketni vykazy k 31. 12. 2025

" Rozvaha v plném rozsahu - AKTIVA k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

. &f Bézné ucetni obdobi
oznac. AKTIVA 7 obdobi
0 1 0

‘1. Pokladni hotovost, vklady u centréinich bank 001 1

002

003
004

005 7174 0 7174 395
006 7174 0 7174 395
007

008

009

010

011

012

013

014

015

016

017

018

019 626 0 626 0
020

021

022

023

024 10726 0 10726 6 535
025
026

[ | Aktiva celkem 18690 | o | 18690 7037
L |kontrolnigiso . Joool asssa [ 0 ] 44554 | 14469
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Rozvaha v pIném rozsahu - PASIVA k 31.12.2025 (v celych tis. K¢)

PASIVA Stav v béZzném uc. obdobi | Stav v min. G¢. obdobi
028

029
030

031

032

033

034

035

036

037 11 862 1451
038 1 0
039

040

041

042

043

044 5000 5000
045 5000 5000
046

047

048

049

050

051

052

053

054

055

056

057

oznac.

294
058 586 9

1241 292
18 690
42 380

7 037
19 074

Pasiva celkem

o
w
o

Kontrolni ¢islo
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" Vykaz ziskl a ztrat k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

”
1 Wnewidokepodomnévinoy o 152 213
atoho drokyzdubowichcemnichpopis

2 Niadynaiokyapodobnénakedy 0

atoho naklady o drokyzduhowichcennjchpapins o8

3 Voweskdiapeds o

viom  a)vinosyz astspodsatmimviven o8

C vy dsisoodicmiien 0
 Qosewnivinosyeakiapodta o

4 Viowzpopltkiapro o 2ams 1552
5. Naedynapoplsteprovze 10 1285 1197
6 Zsknbosdrfnamnchopes 1

7. osamipowmivios B

s osamipowminadey B

S Serdinakady 1 e 630
iom @) ndiadynazaméstnance o1 4 532
C cohasdhiedmonipoien 10 o7 7
| bosatiswingedy 1 0% s04
B i o e

B e
e oo AT,

B G mesa T E—_nE ]

M e

I I .

B Remwenossichesn  n

. Teomaspesitiosnichreey s

1 TS oo o

2. Ziknebo irdta  etni obdobizbeiné cinnost pred zdanénim 27 15 72
A Mmoéwnos

2 Mmodéndady s

23 Ziknebo tita 2o et obdobi 2 mimoradne cinnost pred danénim 30

% psnepma 3 551 50
252
oo [ o [0
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" Podrozvaha k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

TEXT Stav v béZzném uc. obdobi Stav v min. uc¢. obdobi
~ Podrowvahovaakiva 0 0

L Poskymutéprisloyazaruky ool

002
003
004
005
006
007
008

2301033 1039579
009
010
011
012
013
014
015 2301033 1039579

L kontromiciso ] o9 4602 066 2079 158
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" Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

Nerozd.zi Zisk/
Minulé uéetni obdobi Zal_(l., Vlastcnl Rezervni | Kapitdl. 0ce[1. 24 ztratab. | Celkem
kapital akcie fondy fondy rozdily neuhr. °
ztrata

Zistatek k 1.1.2024 L so0 | o f o J o | o | o | 100 [ 194 | 5204 ]

| zistatek k3112204 ] soo0 | o | o | o J o ]| o | 20 | 20 | 558

Nerozd.zi Zisk/
Zakl. Vlastni R i i. k
B&iné Gcetni obdobi a., At o ocen K/ | sratab. | celkem
kapital akcie fondy rozdily neuhr. °
ztrata .

| zastatekk11.2025 ] s000 ] 0o f o ]| o ]| o | o | 204 | 202 |

1241

1241

292 -292 0

Zistatek k 31.12.2025 L so00 ] o | o | o [ o | o [ s8] 12 ] 6827 ]
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9.1 Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky
Spolecnost je investi¢ni spolecnosti zamérenou na obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych investord. V souladu se zdkonem

a pridélenou licenci obhospodarovala a/nebo administrovala investi¢ni fondy kvalifikovanych investord.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Getnictvi a pFislusnymi nafizenimi a vyhlagkami
platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretriitého trvani Géetni jednotky, asového rozligeni nakladd a vynost

a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroju oceriovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé Gcetnictvi spole¢nosti vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi v platném
znéni, prislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah tdaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi

ucetnimi standardy pro financni instituce.

Tato Uletni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi uspofadani a
oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni
jednotka pro ucely vykazovani financnich ndstroju, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standard

(dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS”).

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12.2025. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31.12.2025. Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Spole¢nost nema povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

9.2 Dllezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Podstatné ucetni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

9.2.1  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Géetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(i, den provedeni platby, popt. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani prostfedkl podle vypisu z Uctu,
den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot

do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové a opéni operace

jsou od okamZiku sjedndni obchodu do okamzZiku vyporaddani obchodu zatctovany na podrozvahovych uctech.

9.2.2  Finanéni aktiva a financni zavazky

9.2.2.1 Prvotni zauctovani

O finanénich aktivech/zavazcich v nabéhlé hodnoté Spole¢nost Gétuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim zaGc¢tovani v cené pofizeni —
upravené o transakéni naklady pfimo spojené s pofizenim/vydanim nebo prodejem finanéniho aktiva/zavazku. Pohledavky z obchodnich
vztahU bez vyznamné financni slozky jsou zauctovany v transakcni cené.

Spolec¢nost Uctuje o financnich aktivech v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ke dni, kdy se zavaze ke koupi téchto
aktiv. Od tohoto dne se Uctuje o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv do vlastniho kapitalu jako o

ocenovacich rozdilech z precenéni majetku a zavazka.
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Financni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou zauctovana k datu obchodu, resp. k datu vyporadani.

9.2.2.2 Klasifikace

(a) Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:

=, DrZet ainkasovat” — finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického amortized cost),

= DrZet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického fair

value in other comprehensive income),
= ,Obchodovat” - financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované
readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéinich tok( tvofenych vyluéné splatkami jistiny a droku

z nesplacené castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z néasledujicich podminek a
zaroven neni uréené jako ocernované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
=  aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penézZnich tok(l, tak prodejem

financnich aktiv,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéZnich tok( tvorenych vylucéné splatkami jistiny a drok(

z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,held for trading”) mudze uUcetni jednotka
neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muzZe byt

provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, kterd jsou urCena
k obchodovani (,held for trading”) a finanéni aktiva, jejichZz vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou oceriovana ve FVTPL,
protoZe dand financni aktiva nejsou drZena za Uéelem ziskani smluvnich penéznich tok( ani driena za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem

smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak spliiuje pozadavky, aby bylo
ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad,
ktery by jinak nastal.

(b)  Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maZe klasifikovat své finanéni zavazky, kromé finanénich zaruk a poskytnutych ptislibd, jako ocefiované:

®  nabéhlou hodnotou, nebo
=  redlnou hodnotou pres zisk nebo ztratu (FVTPL).

9.2.2.3 Oductovani

(a) Finanéni aktiva
Finan¢ni aktivum se oductuje v pfipadé, Ze spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto finan¢nim aktivu. Tato

kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se jich spole¢nost vzda.
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Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti U¢tdim naklad( a vynost jsou v pripadé jejich prodeje oductovéna ke dni vyporadani
obchodniho ptipadu. Financni investice drzené do splatnosti a poskytnuté Gvéry a pohledavky jsou oductovany ke dni, kdy je spole¢nost
proda.

(b)  Financni zavazky
Ucetni jednotka odictuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zru$eny nebo zaniknou.

9.2.2.4 Modifikace

(a) Financni aktiva
Pokud dojde k modifikaci podminek finanéniho aktiva, Géetni jednotka musi posoudit, zda penézni toky z modifikovaného finan¢niho aktiva

jsou vyrazné odlisné. Pokud jsou penézni toky podstatné odlisné, smluvni pravo na penézni toky z plvodniho aktiva se povazuje za zaniklé. vV
tomto pripadé je plvodni finanéni aktivum oddétovano a nové aktivum je zaGétovano a vykazano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného nabéhlou hodnotou nejsou vyrazné odlisné, modifikace nevede k oduc¢tovani aktiva.
Ucetni jednotka v takovém pFipadé prepocita hrubou Gcetni hodnotu aktiva a ¢astku vzniklou Upravou hrubé téetni hodnoty zalctuje jako
zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud byla modifikace provedena kvdli finanénim potizim dluznika, zisk nebo ztrata se
vykaze spolu s tvorbou, rozpusténim nebo pouZitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech je tento zisk nebo
ztrata vykazan spolu s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

(,b) Finanéni zdvazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud dojde k modifikaci podminek zdvazku a penézni toky z modifikovaného zavazku jsou
vyrazné odlisné. V tomto pfipadé je novy finan¢ni zavazek na zakladé modifikovanych podminek zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi
ucetni hodnotou zaniklého zadvazku a nového zavazku s modifikovanymi podminkami je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

(c) Zapocet a vykazovani v Cisté hodnoté (netto)

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou zapocitany a vykazany v Cisté hodnoté v rozvaze pouze tehdy, pokud ma Gcéetni jednotka pravné vymahatelné
pravo zapocitat dané zUstatky a planuje bud vyporadani v Cisté hodnoté, nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku souéasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo pokud zisky a ztraty plynouci

z podobnych transakci, jako jsou obchodni aktivity Ucetni jednotky, jsou vykazany timto zplsobem.

9.2.2.5 Ocenéni v redlné hodnoté

Redlna hodnota je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi ucastniky
trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na
zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zékladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej
gisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod ¢isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na drovni portfolia
(napt. uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohledruji ocenéni na zékladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odraZi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko ucetni
jednotky. Realna hodnota financ¢niho zdvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez

Castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni.

9.2.2.6 Snizeni hodnoty

U kapitdlovych finan¢nich nastrojd se o snizeni hodnoty neboli znehodnoceni neuctuje.

9.2.2.7 Zarazeni financ¢niho nastroje do kategorie ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

(a) Finanéni aktiva
Pfi prvotnim zaucétovani uéetni jednotka miZe zafadit uréité finanéni aktivum do ocefiovaci kategorie FVTPL, protoZe toto uréeni/zafazeni

eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

(b)  Financni zavazky
Ucetni jednotka maze zaradit uréité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich davodd:
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= zdvazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

"  toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Uucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

9.2.3  Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty zahrnuji nasledujici:

®  béZné ucty u bank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zalozen,

"  Uvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvarené na vrub ndklad( jsou vykazany v polozce , Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm“ v
analytické evidenci pro potfebu vypoctu dariové povinnosti.
Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.
Poskytnuté Uvéry a zapujcky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o transakéni naklady. Transakéni naklady jsou postupné
Casové rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti daného finanéniho nastroje. Nasledné se oceriuji v nabéhlé hodnoté s pouzitim
metody efektivni Urokové miry.
Urokovy vynos je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni irokové miry s vyjimkou kratkodobych pohledavek, u
nichzZ je pfipadny urokovy vynos nevyznamny. Tyto pohledavky jsou poté oceriovany v nominalni hodnoté.
Ostatni (provozni) pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Ucetni jednotka stanovi opravné
polozky k témto pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik(i a vékové struktury pohledavek v souladu s pozadavky

Mezinarodnich Géetnich standard, IFRS 9.

9.2.4  Prepocty cizich mén

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi mé&né se prepocitavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému
se prepocet provadi. Kurzové rozdily vzniklé pfeceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Uéty nakladd a vynosl s vyjimkou
kurzovych rozdilli z pfepoctu kapitalovych nastrojt, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastroju jsou uUctovany na Ucty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva nejsou recyklovany na ucéty
nakladd a vynost, jsou pouze preuctovany v rdmci U¢tl viastniho kapitalu na Gcet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich

obdobi. Kurzové rozdily vsech dluhovych nastrojd jsou Gétovany pres Géty nakladd a vynosa.

9.2.5  Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, ktery je klasifikovan jako provozni, je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan rovhomérné po
dobu jeho predpoklddané Zivotnosti. Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do naklad(. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Dlouhodoby hmotny majetek, ktery je klasifikovan jako neprovozni, je k okamZiku pofizeni ocefiovan pofizovaci cenou, ktera zahrnuje
transakéni naklady. Nasledné je oceriovan realnou hodnotou pres vlastni kapital. Pro stanoveni redIné hodnoty nemovitosti je tato hodnota
minimalné jednou ro¢né stanovena externim znalcem k datu ucetni zavérky a déle pak k datu poftizeni ¢i prodeje aktiva. Platnost takto
stanovené redlné hodnoty je maximalné 6 mésicd. Metoda ocenéni je stanovena znalcem vzhledem k charakteru jednotlivych nemovitosti v

souladu s IFRS 13.

9.2.6  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Spole¢nost nenabyvala a nema v majetku statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, ani podilové listy a

ostatni podily, jako jsou:

" cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost,
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= realizovatelné cenné papiry,
®  cenné papiry drZené do splatnosti,

= dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neurcené k obchodovani.

9.2.7  Uroky

Urokové naklady a vynosy se Uctuji do zisku nebo ztraty. Urokové naklady a vynosy a poplatky a provize se Gétuji v souladu se zasadou
Casového rozliseni.

9.2.8  Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim
odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

9.2.9  Dan z pfijmu a odlozena dan

9.2.9.1 Splatna dan
Danovy zédklad pro dan z pfijmU se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové neuznatelnych nakladd a

odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je nasledné upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

9.2.9.2 OdloZena dani

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku s pouZzitim ocekavané dariové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

9.2.10 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirt ve FVOCI, jsou Uctovany pfimo do naklada.

9.2.11 Zakladni kapital

Akcie jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu. Kapitalové fondy nejsou tvofeny.

9.2.12 Poutziti odhadl

Pfi sestavovani ucetni zavérky je nutné provadét odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv, pasiv, podminénych aktiv a pasiv k
datu jejiho sestaveni, stejné jako na naklady a vynosy v daném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na dostupnych informacich k datu

sestaveni zavérky a mohou se lisit od skute¢nych vysledku.

9.2.13 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto
uddlosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly

po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

9.2.14 Zmeény ucetnich metod a opravy chybnych zjiSténi

Spolecnost v roce 2025 neprovedla Zddnou zménu Ucetnich metod ani Zadnou vyznamnou opravu chyb minulého Ucetnich obdobi.
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9.3 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

9.3.1  Financni nastroje v rozvaze

Spolecnost zverejiiuje informace poZzadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich kategorii:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
Rok 2025 > do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty

D nabéhlou > ST A
tis. K¢ dluhové kapitalové nastroje
hodnotou ) .
nastroje

Pokladni hotovost - - - 1 -
Pohledavky za bankami - - - 7174 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Ostatni aktiva - - - 10726 -
Naklady a prijmy pristich obdobi - - - 163 -
Celkem financni aktiva 18 064

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva - - - -

11 862
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 1 .
Celkem finanéni pasiva - - - 11 863 -

Ocenéné realnou hodnotou

Rok 2024 OcePene do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty

o nabéhlou z T /A Rt
tis. K¢ dluhové kapitalové nastroje Dy
hodnotou . . povinné
nastroje

Pokladni hotovost - - - - -

Pohledavky za bankami - - - 395 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Ostatni aktiva - - - 6535 -
Naklady a ptijmy pristich obdobi - - - 107 -
Celkem financni aktiva 7037

Zéavazky vici nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva - - - 1451 -
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - -
Celkem finanéni pasiva - - - 1451 -

9.3.2 Pokladni hotovost

Spole¢nost disponuje k rozvahovému dni hotovosti v pokladné ve vysi 1 tis. K¢ pro thradu drobnych reZijnich vydaja.

9.3.3  Pohledavky za bankami

Spole¢nost mé k rozvahovému dni zGstatek na béZném CZK Gétu, vedeném u CSOB a.s., ve vysi 7 174 tis. K&.

9.3.4  Ostatni aktiva

Pohledavky z obchodniho styku 6171 1490
Pohledavka za obchodnikem s cennymi papiry 4313 4939
Poskytnuté provozni zalohy 72 -
Dohadné ucty aktivni 170 106

OdloZend danova pohledavka - -

celeem o7 655
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Pohledavka ve vysi 4 431 tis. K¢ predstavuje sloZené financni prostfedky u EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. na zakladé komisionarské
smlouvy.

Dohadné Uéty aktivni predstavuji dohadnou poloZku na nevyuétovanou odménu za administraci fondu za obdobi 12/2025.

9.3.5  Naklady a pfijmy pfristich obdobi

Naklady pristich obdobi 162 107
PFijmy priStich obdobi 1 -

Naklady pristich obdobi pfedstavuji uskute¢néné vydaje, které se vztahuji k nakladiim pfistich obdobi. Jedna se o naklady na softwarové
licence, pfipadné dalsi provozni polozky. Pfijmy pfistich obdobi predstavuji ¢astky dosud neinkasované, které jsou vsak vynosem béziného

obdobi. Jedna se predevsim o ptijmy za odmény za obhospodarovéani a administraci fond(.

9.3.6  Ostatni pasiva

Zavazky z obchodniho styku 11093 1284
Dohadné polozky pasivni 60 6
Ptijaté provozni zalohy - -
Zavazky k zaméstnancim 242 73
Zavazek vUci orgdntim socialniho a zdravotniho pojisténi 129 33
Dariové zavazky vici FU 338 55

Dohadné ucty pasivni predstavuji dohadné polozky na nevyfakturované sluzby souvisejici s provozem spoleénosti, dohad na nevyfakturované

odmény z investic obhospodafovanych fondd a prevod nevycerpané dovolené do roku 2026 (60 tis. K¢ v roce 2025).

9.3.7  Zakladni kapitdl a Kapitalové fondy

Zakladni kapital ve vysi 5 000 tis. K¢ je pIné splaceny. Kapitalové fondy predstavuji hodnotu pfiplatki mimo zakladni kapital, tato skute¢nost
ve Spolecnosti nenastala.

9.3.8  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Zisk z roku 2024 ve vysi 292 tis. K¢ byl zauctovdan na ucet nerozdéleného zisku minulych let na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 30.
4.2025.
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9.3.9  Financni nastroje ve vykazu zisku a ztraty

Spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujici zisky nebo ztraty vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim
uplném vysledku:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
Rok 2025 cerjene do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty

e nabéhlou ; ST
tis. K¢ dluhové kapitalové N
hodnotou ) . ) . povinné
nastroje nastroje

Vynosy z Urok( a podobné -

, - - 182 -
vynosy
Vynosy z poplatkd a provizi - - - 28 726 -
Ostatni provozni vynosy - - - - R
Zisk nebo ztrata z financnich 28 908

aktiv
__—___

Naklady na uroky a podobné

naklady

Naklady na poplatky a provize - - - -12 859 -

Ostatni provozni naklady - - - - -

Spravni naklady - - - -14 457 _

Odpisy, opravné polozky - - - - -

Dan z pfijmu

Ocenéné redlnou hodnotou

Rok 2024 Oce[\ene do ostatniho tGplného vysledku do zisku nebo ztraty

e nabéhlou .
tis. K¢ dluhové S .
hodnotou ) . kapitalové nastroje
nastroje

Vynosy z Urok( a podobné

, - - 213 -
vynosy -
Vynosy z poplatk( a provizi - - - 1992 -
Ostatni provozni vynosy - - - - -
Zisk nebo ztrata z finanénich 2205

aktiv
__—___

Naklady na droky a podobné

naklady

Naklady na poplatky a provize - - - -1197 -

Ostatni provozni naklady - - - - -

Spravni naklady - - - -636 -

Odpisy, opravné polozky - - - - -

Dan z pfijmu

9.3.10 Vynosy z urokd a podobné vynosy

I ™ "R

Uroky z vkladu u banky 50 27
Uroky z vkladu u obchodnika s cennymi papiry 132 186
38
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9.3.11 Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z obhospodarovani a administrace fondu 14392 652
Vstupni poplatky z investic do fondu - -
Distribution fee 14 334 1340

Provize za zprostfedkovani investic do fondd - -

9.3.12 Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 6 2
Poplatky a provize ostatnim finanénim institucim 12 853 1195

celkem | 1289 | 1197

9.3.13 Spravni naklady

Naklady na zaméstnance 4131 332
Naklady na odmény statutarniho auditu 109 -
Naklady na interni audit 145 24
Naklady na IT sluzby + SW licence 1347 115
Naklady na pravni sluzby 165 12
Naklady souvisejici s ndjmem nebytovych prostor 727 1
Naklady souvisejici s poradenskymi sluzbami 3960 104
Naklady na outsourcing 96 24
Naklady na marketingové sluzby 3671 -
Naklady na personalni sluzby a vzdélavani 75 -
Nakup drobného hmotného a nehmotného majetku 29 -
Spravni poplatky, dané, ostatni poplatky 2 24

9.3.14  Sprdavni naklady — naklady na zaméstnance

Mzdy a odmény zaméstnanciim 2520
Socidlni pojisténi 671 49
Zdravotni pojisténi 276 23

Ostatni socidlni naklady

Zaméstnanci HPP
Clenové predstavenstva 3 3

Clenové dozor¢i rady 1 1

Ostatni socialni naklady predstavuji bézné benefity v ramci odménovani zaméstnanci spolecnosti a pojisténi odpovédnosti za pracovni Urazy.
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9.3.15 Dafi z pfijmu a odloZend dariova pohledavka / zavazek

e | 05 | o

Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Polozky zvysujici zaklad dané 86 8
PoloZky snizujici zaklad dané 6 -
Pouzité slevy na dani a zapocCty - -
Zohlednéni dariové ztraty minulych let - -

Zéklad dané po odecteni danové ztraty - -

Spolecnost nevycisluje odloZzenou darnova pohledavka nebo zédvazek.
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9.4 Informace o fizeni rizik
9.4.1  Rizeni rizik

Rizeni rizik je provadéno Utvarem Fizeni rizik a vyhodnocovano vedenim spoleénosti na zakladé smérnice o Fizenf rizik.

9.4.1.1 Trzni riziko
Trini riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, Urokovych sazeb a ménovych kurz(, véetné rizika plynouciho z kolisani ¢istého

obchodniho jméni obhospodafovanych fondd, a tim i mozné vySe odmény za jejich obhospodafovani.

Hotovost v pokladné

Pohledavky za bankami 7174 - - 7174
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - -
Dlouhodoby hmotny / nehmotny majetek 626 - - 626
Ostatni aktiva 10726 - - 10726

Naklady a ptijmy ptistich obdobi

Celkem k 31. 12. 2025 18 690 _— 18 690

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva 11 862 - - 11 862

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 - - 1

Rezervy - - - -

Vlastni kapital/ ¢ista aktiva 6827 6827
coteminizaos | mew | - |- e
9.4.1.2 Riziko nesplaceni pohledavek po splatnosti

Jedna se o riziko, v podobé pohledavek po splatnosti, které by jiz nemusely byt uhrazeny. Pohledavky z obchodnich vztaht jsou stejné jako
vSechna aktiva podrobeny riziku solventnosti protistrany a jsou sledovény v pribéhu své Zivotnosti. K rozvahovému dni nema spole¢nost

zadné pohledavky po splatnosti nebo rizikové pohledavky.

9.4.1.3  Urokové riziko

Urokové riziko finanéni pozice a penézni toky spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybd béZnych drovni trinich Grokovych sazeb. Urokové
marze mohou v dUsledku takovych zmén vyrazné rlst i klesat pfedevsim v pfipadé vzniku neoc¢ekavanych pohyb.

Spole¢nost ma Urocena depozita v bance CSOB a.s. ve vysi 7 174 tis. K& a Uroéend depozita u spole¢nosti EFEKTA obchodnik s cennymi papiry

a.s. ve vysi 4 313 tis. K¢, a to véetné pripsanych Urokd k 31.12.2025.

9.4.1.4 Riziko likvidity

Nasledujici prehled ¢leni aktiva a zavazky spole¢nosti podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému
dni.
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Hotovost v pokladné

Pohledavky za bankami - - - 7174 7174
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 626 626
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - -
Ostatni aktiva 6171 242 - 4313 10726
Naklady a pfijmy pristich obdobi 15 148 - - 163

Rok 2025
Do 3 mésicu 3-12 mésicl 1-5 let Nespecifikovéno Celkem
tis. K¢

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva 11501 301 - 60 11 862
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 - - - 1
Rezervy

9.4.1.5 Pravni rizika

Spolecnost vidy sleduje a vyhodnocuje potencidlni pravni spory a rizika s tim spojena s ptripadnym dopadem na Ucetnictvi a Ucetni zavérku.
9.4.1.6 Operacni riziko

Operacni riziko je oSetfeno a minimalizovano vnitfnimi smérnicemi, pracovnimi postupy a organiza¢nim radem. Zavedeny systém kontrolniho
mechanismu ma za cil tato rizika identifikovat a vyhodnocovat v jednotlivych procesech investi¢ni spole¢nosti tak i pfijimat opatfeni ke

zmirnéni ¢i eliminaci jejich dopadu.

9.5 Vztahy se sptiznénymi osobami

Zprava o vztazich se sptiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy spolecnosti za sledované obdobi.

9.5.1  Prehled zlstatkl se spfiznénymi osobami k rozvahovému dni

e g T

Czech Development Fund SICAV, a.s. 3209 1340
DRFG Investment Fund SICAV a.s. 2647 150
Fond Ceskych korporatnich dluhopisti SICAV, a.s. 316 -
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. 6 651 6119
DRFG Investment Group a.s. 3631 1

Prehled zahrnuje zUstatky pohledavek a zavazk( transakci se spfiznénymi osobami k rozvahovému dni 31.12. pfislusného roku. Vsechny
transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které by byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych

transakcich jinym subjektim.
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9.6 Vyznamné udalosti
K okamziku sestaveni ucetni zavérky nebyly spole¢nosti znamy Zadné nasledné udalosti, které by si vyzadaly Upravu nebo zverejnéni v tcetni

zavérce spolecnosti.

0Od 1. ledna 2026 je investicni spolecnost platcem DPH ve skupinové registraci CZ699005538.

V Brné dne 13. dubna 2026

./jmw

Mgr. Vojtéch Hebnar

predseda predstavenstva
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